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EUA: Ligero impulso en la confianza de los consumidores

e En octubre, el indicador de la Confianza del Consumidor se ubicé en 94.6 pts desde 95.6 revisado
al alza de septiembre, lo que implicé una disminucién anual de 13.7 pts.

e El indice de condiciones actuales incrementé 1.8 pts mensuales hasta un nivel de 129.3 pts,
mientras que el indice de expectativas descendid 2.9 pts, situdndose en 71.5 pts.

e La confianza del consumidor mantiene sefales mixtas, con ligero optimismo en las condiciones
comerciales y del mercado laboral actual, pero con elevada preocupacion en los préximos 6 meses.

El indice general alcanzé un minimo de seis meses

En octubre, la Confianza del Consumidor publicada por el Conference Board se situé en 94.6 pts, lo que
representé un retroceso de 1.0 pt con relacion al mes previo, siendo su menor nivel desde abril. Pese a este
desempefio, el resultado superd ampliamente las previsiones del mercado de 93.4 pts, lo que sugiere un
ligero optimismo entre los consumidores estadounidenses. El impulso del periodo provino del indice de
condiciones actuales (evaluacidn sobre los ingresos, los negocios y las condiciones del mercado laboral) con
un aumento de 1.8 pts mensuales (m/m), situdndose en un nivel de 129.3 pts. Sin embargo, el componente
de expectativas (perspectivas a corto plazo sobre los ingresos, los negocios y condiciones del mercado laboral)
disminuyd 2.9 pts m/m, ubicandose en la marca de 71.5 pts. Al interior del indice de condiciones actuales, la
percepcion respecto al mercado laboral presentdé una recuperacion parcial, ya que el 27.8% de los
encuestados sefialé que los empleos eran “abundantes” (vs. 26.9% previo); mientras que, el 18.4% considerd
que era “dificil conseguir empleo”. Por su parte, la opinidn sobre las condiciones comerciales registrd una
mejor evolucion, el 20.2% de los consumidores considerd que las condiciones eran "buenas" (cifra inferior al
19.9% anterior), mientras que el 14.7% afirmé que eran malas (15.3% previo). En cuanto al indice de
expectativas, el 22.6% de los consumidores prevé un deterioro de las condiciones comerciales futuras.
Adicionalmente, se observé una mayor inquietud sobre las perspectivas del mercado laboral, tanto en la
disponibilidad de puestos de trabajo, como en su perspectiva de ingresos.

Perspectivas del panorama econémico

Respecto a la evolucidn de la inflacidn, las expectativas promedio a 12 meses incrementaron a 5.9% desde
5.8% previo. Por su parte, la percepcidn actual y futura de las finanzas de los hogares mejoré ligeramente,
aunque se mantiene por debajo de su nivel promedio del afio. Con relacion a la percepcion de una recesion
en la economia, se registréo un aumento en la proporcién de los consumidores que cree que la economia ya
se encuentra en recesion, mientras que la perspectiva para los proximos 12 meses disminuyé. En cuanto al
comportamiento del gasto de los consumidores, los planes de compra de automoviles retomaron fortaleza,
mientras que los de viviendas se debilitaron. Por su parte, las intenciones de compra de electrodomésticos y
electrénico se mantuvieron practicamente sin cambios, con una modesta sefial de recuperacion tras el
debilitamiento observado a principios del afio. Ademas, las intenciones de gasto en servicios registraron un
incremento, impulsadas por el cuidado de mascotas, servicios de streaming e internet y servicios para
automoviles. Esta dindmica se sostuvo en los planes de viaje y vacaciones de los consumidores.

éQué esperar?

La confianza de los estadounidenses mostré una recuperaciéon parcial, en un contexto incertidumbre sobre
la economia interna. Entre los factores mas mencionados por los encuestados, destacan la preocupacion por
el cierre de gobierno (shutdown), el comportamiento de los precios y la inflacién, los aranceles y las
condiciones del mercado laboral. En general, la perspectiva de la economia se mantuvo negativa, aunque en
con ligera mejoria respecto a meses anteriores, tendencia que se observo en los planes de gasto de bienesy
servicios. Sin embargo, los datos preliminares de la encuesta sugieren que el gasto destinado para las fiestas
decembrinas disminuira en esta temporada, en comparacion con el afio pasado. Sefialando que se prevé que
la mayoria de las compras se realicen entre octubre y finales de afio, siendo noviembre el mes con mayor
parte del gasto. Esta dinamica se mantendra altamente condicionada al incremento en los precios de los
bienes importados (derivado de los aranceles), lo que sera clave para el comportamiento del gasto consumo
de cierre de afio. Hacia adelante, se mantiene un sentimiento de cautela, considerando que ante el cierre de
gobierno no se cuenta con informacidon econémica actualizada, particularmente del mercado laboral.
No obstante, los datos preliminares de ADP se alinean una ligera recuperacion del empleo, lo que podria
impulsar las expectativas de gasto y la percepcidn de las condiciones comerciales a futuro.
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Fuente: Elaboracion propia con informacion del Conference Board.
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Confianza del consumidor
Cifras en puntos

sep-25 oct-25

Total indice 95.6 94.6
Condiciones actuales ~ 127.5 129.3
Expectativas* 744 715

Fuente: Conference Board.

*Una lectura por debajo del umbral de los
80.0 pts, normalmente sefala una recesion
en el futuro.

*Para consultar nuestro reporte
anterior de la confianza del
consumidor de EUA, da click aqui.

(%) @monexanalisis


https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/250930%20EUA%20Confianza%20Consumidor.pdf
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algtn servicio de representaciéon comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de analisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccidon de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacién.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accion supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accién sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacién alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas sélo representan la opinion del analista y no representan la opinién de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocién, operacién, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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